FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT ING

Situatii Financiare intocmite in conformitate cu Norma 14/2007 a Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si completarile ulterioare

Pentru exercitiul financiar incheiat 1a
31 decembrie 2010 )
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Fondul de Pensii Administrat Privat ING

Nr. Inregistrare. FP2 — 31

Administrator de fond de pensii administrat privat: ING PENSII Societate de Administrare
a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A.

CUI Administrator 21772089

RAPORTUL ADMINISTRATORILOR
privind activitatea fondului de pensii ,,FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT ING” |a data de
31.12.2010

Societatea ING Fond de Pensii S.A. este o societate pe actiuni infiinta in anul 2007 in baza legii 31/1990
privind societatile comerciale, cu obiect exclusiv de activitate administrarea fondurilor de pensii.

Societatea este inmatriculata la Registrul Comertului cu numarul J40/9766/21.05.2007 avand Codul Unic
de Inregistrare 21772089.

Incepand cu luna aprilie 2007 compania a fosrr autorizaia si a inceput sa desfasoare activitatea de
administrare a fondurilor de pensii private.
Rezultatul activitatii de administrare in anul 2010 este profit in suma de 2,210,972 de RON.

Fondul de Pensii Administrat Privat ING (denumit in continuare Fond) este inscris in Registrul CSSPP
sub numarul FP2-31 si este reprezentat si administrat, in conformitate cu prevederile contractului de
administrare, de catre societatea ING Fond de Pensii S.A.

Depozitarul este BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A,, institutic de credit din Roménia,
autorizatd de Banca Nafionald a Romaniel conform autorizatiei numirul A 000001 din data de

~.01.07.1994, numir de fnregisirare In Registrul Bancar RB-PTR-40-007/18.02.1999, avand sediul social in.

Bulevardul Jon Mihalache, numarul 1-7, sectorul 1, Bucuresii, telefon: 021/301 68 41, fax: 021/301 68
43, adresd de web: www.brd.ro, adresd de e-mail: tithuri@brd.ro, avizatd de Comisie cu Avizul numérul
21 din data de 12.06.2007.

Contributiile nete ale participantilor la Fond sunt investite in depozite si instrumente ale pietei monetare,
tithuri de stat, obligatiuni corporative si municipale, precum si-in actiuni tranzactionate pe piste
reglementate din Romania, san apartinand Spatiului Economic European.

Rezultatul activitatii Fondului pentru anul 2010 a fost profit de 171.260.465,15 RON.

Veniturile in suma de 582.173.685 RON sunt obtinute din activitatea curenta, iar cheltuielile sunt in
suma de 410.913.220 RON si reprezinta cheltuieli din activitatea curenta.

Principalele venituri sunt:

s venituri din titluri de stat 85.498.684
+ venituri din imobilizari cedate 62.288.585
» venituri din depozite pe termen scurt 5.260.161
s venituri din actiuni cotate 369,694,382
= venituri din dividende 2.660.580
» dobanda cont curent 107.672
s venituri diferente curs 56.663.621

Principalele cheltuieli sunt:

+ cheltuieli reevaluare actiuni cotate 338.035.360
+ cheltuieli reevaluare bond 12.369.272



¢ comisioane administrare 7.947.881

« cheltuieli cu onorariile de audit 30.000
o cheltuieli cu imobilizarile cedate 509.657
» diferente curs 52.021.050

Pentru Fondul de Pensii Administrat Privat ING, cresterea unitatii de fond in anul 2010 a fost de 15.44%
dela13.111085 RON la 15,135362 RON. '

La data de 31.12.2010, Fondul inregistra un numar de participanti de / .656.650 si un activ net total in
suma de 1,697,779,617.46 lei. .
Numarul tota_l de unitati de fond 1a 31.12.2010 a fost de 112.173.041,021747.

In anul 2010, valoarea activelor totale administrate in sistemul pensiilor private a depésit estimarile
initiale, ajungand la un nivel de 4,66 miliarde lei la finele anului 2010, putin peste nivelul estimat n julie
2010 de 4,6 miliarde lei.

Tmportant de precizat este faptul ¢3, activele nete ale fondurilor de pensii administrate privat, Pilonul II,
au crescut in cursul anului 2010 cu 1,95 miliarde Lei, respectiv cu 81,68 %, dintre care 1,52 miliarde lei
au reprezentat contributiile nete infrate tn fondurl. Din aceastd sumd, 383,5 milioane lei reprezintd
rézultatul din administrare pentru anul 2010, profit care se reflectd in mod direct in cresterea valorii din
contul fiecarui participant la fondurile de pensii administrate privat.

La sfarsitul lui 2010, Fondul de pensii administrat privat ING detinea active nete de 1,69 miliarde
RON(1), in crestere cu 81% fata de nivelul inregistrat 1a finele lui 2009, cand valoarea acestora a fost de
937,97 milioane RON. Astfel, cota de piata a ING Pensii la sfarsitul Iui 2010 era de 39,19%(1) (sursa:
CSSPP) din piata pensiilor private obligatoril.
. Laaceeasi data,Fondul administrat privat ING avea 1.656.650(1) participanti, dintre care 95,7% au platit
cel putin o contributie de la inceputul colectarii in sistem (sursa: CSSPP). T tltimul an; procentul de-— - -~
conturi goale inregistrat de ING a scazut continuu, de la 5,5% in 2009 la 4,2% la sfarsitul anului trecut,
Performanta anualizata(l) a investitiilor fondului de pensii obligatorii al ING de la lansare pana la 31
decembrie 2010 a fost de 17,16%(2), fata de 15,2%(3) cat a fost randamentul mediu ponderat al tuturor
fondurilor din Pilonul I in aceeasi perioada (sursa APAPR).

Contributiile participantilor au fost administrate in baza unor politici investitionale prudente.

Structura activelor Fondului la 31.12.2010:

S T B .

Total Activ Net:” - ©17100.00% 100.00%
175.0 ING Fond de Pensii S.A. Registrul Coqlcr;ului: J40/9776/2007
Str-Costache Negri, nr. 1=5, et. 2, Sector Cod Unic de Inregistrare: 21772082
050552 Bucuresti, Roménia Capital social subscris §i varsat Ia data de 10320107 75:000000————————
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Investitiile fondului sunt supuse la riscuri legate de piata de capital, riscuri specifice unui emitent, riscuri
legate de ratele dobanzii, riscuri legate de ratele de schimb valutar si riscul de credit.

Riscul de piata: este un risc general, care afecteaza orice tip de investitie. Directia preturilor valorilor
mobiliare este determinata in general de trendurile pietelor financiare si de situatia economica a
emitentilor. Acest risc nu poate fi redus prin diversificare.

Riscul specific: este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In paralel cu trendurile generale de
pe pietele financiare, evenimentele care afecteaza specific un emitent pot afecta valoarea investitiilor.
Diversificarea poate reduce riscul specific, dar nici chiar o selectie foarte prudentiala a investitiilor mu il
poate elimina in totalitate.

Riscul de dobanda apare ca urmare a fluctuatiilor pe piata ale ratei dobanzii si reprezinta riscul
inregistrarii de pierderi printr-un potential de declin af valorii de piata in cazuf instrumentelor cu venit fix,
sau al reinvestirii instrumentelor pietei monetare la randamente inferioare celor la care se afia in prezent
in componenta portofoliului,

In acest moment, datorita regulilor de evaluare a instrumentelor financiare reglementate de catre
C3SPP, titlurile de stat si obligatiunile cu venit fix se evalueaza prin metoda costului amortizat, astfel incat
fluctuatia ratelor de dobanda din piata nu influenteaza valoarea din portofoliu a acestor active.

Riscul de credit: este posibilitatea ca pentru un titlu sau o obligatiune sa nu se plateasca dobanda sau
principalul la termen, conform conditiilor contractuale. Riscul de credit depmde de calitatea activelor
detinute.

Riscul de schimb valutar: valoarea in lei a investitiilor poate fi afectata de ratele de schimb valutar pentru
activele detinute in alte monede. Chiar daca valoarea activelor respective creste in moneda de baza,
valoarea acestora exprimata in lei poate sa scada daca moneda respectiva se depreciaza in raport cu leul.

.. Administratorul Fondului abordeaza un stil de.investitii.compatibil. cu obiectivele. de risc ale Fondului si. .. ..

aplica reguli de diversificare prudenta a Fondului, in vederea evitarii dependentei excesive de un activ
sau emitent. In plus, diversificarea fondului contribuie in general la o scadere a volatilitatii acestuia prin
reducerea riscului specific.

Administratorul utilizeaza un sistem informatic de administrare a activelor, care coniroleaza limitele de
expunere pe toate instrumentele, astfel incat apropierea de limitele interne, limitele din Prospectul
schemei de pensii private si cele din Lege este monitorizata si semnalata.

Administratorul are reglementari proprii, consistente cu principiile grupului ING, una dintre cele mai
reputabile institutii financiare internationale, privind calitatea activelor activelor achizitionate si a
partenerilor de tranzactionare si administrarea maturitatilor investitiilor.

De asemenea, procedurile si controalele interne ale departamentului de risc, investitii si financiar conduc
la minimizarea riscurilor financiare si nefinanciare.

In ceea ce priveste investitia in actiuni, in anul 2010 administratorul a adoptat 0 p011t1ca prudenta,
expunerea pe acest tip de instrument urmand evolutia pietelor financiare si situandu-se in medie la
13.50% din activele fondului.

Astfel, in primul trimestru al anului s-a urmarit marirea expunerii in actiuni pentru a beneficia de
cresterea cotatiilor, wmand ca in trimestrele doi si trei aceasta sa se¢ micsoreze pe fondul cresterii
instabilitatii pietelor. Ultima parte a anului a adus o revenire treptata a ponderii actinnilor in activul
fondului, pe masura cresterii oportunitatilor de investire in aceste instrumente.

CONTROILUL ACTIVITATII SOCIETATII

! S.C. ING Fond de Pensii S.A. Registrul Comertului: J40/9776/2007
Str. Costache Negri, nr. 1-5, et. 2, Sector 5 Cod Unic de Inregistrare; 21772089
(050552 Bucuregti, Romania Capital social subscris §i vérsat [a data de 11.03.2010: 75.000.000
T+4021402 8580 F+40214028581 RON
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Bram Boon

Controlul inter este desfasurat de catre fiecare departament prin mecanisme proprii de control (proceduri
interne, contro! al proceselor, segregarea sarcinilor), dar si de catre functia responsabila de controlul
intern, respectiv departamentul de Conformitate care desfasoara activitatile prin monitorizarea
mecanismelor de control aplicate de catre departamente. '
Mecanismele reactive de control sunt:

- Auditul intern asigurat de catre departamentul de Audit Intern;

- Auditul extern anual desfasurat de o societate autorizata de audit si consultanta;

Organizarea contabilitatii s-a desfasurat in conformitate cu Legea contabilitatii nr. 82 / 1991, republicata,
cu Hotararea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 37/2007 pentru aprobarea
Normei 14/2007 privind Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor
Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private, respectand principiile prudentei, permanentel metodelor, continuitatii
activitatii si independentei exercitiului.

Administratorii societatii ING Fond de Pensii S.A:
Componenta Consiliului de Administratie:

Aurelia Acvilina Coman — Presedinte al Consiliului de Administratie,
Bram Boon — Administrator
Gilbert Emiel de Graef - Administrator

Tinand cont de cele prezentate mai sus, administratorii au hotarat aprobarea Situatiei activelor, pasivelor
si capitalurilor proprii pentru anul 2010, a Situatiei veniturilor si cheltuielilor, precum si a prezentului
Raport anual al administratorilor pentru activitatea Fondului de Pensii Administrat Privat ING.

Administratori,

Aurelia Acvilina Coman

ING Pensii Societate de A
# - v 2
urwi Fond de Pepsii Adminisitt Privat S.A.
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8.C.ING Fond de Pensii S.A. - . Registrul Comerjului: J40/9776/2007
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RAPORT DE AUDIT FINANCIAR

Catre participantii la Fondul de Pensii Administrat Privat ING

Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financlare anexate ale Fondului de Pensii Administrat Privat ING
{,Fondu!™ administrat de ING Pensii Societate de Administrare & unul Fend de Pensii Administrat
Privat S.A. ("Societatea™) care cuprind bilantu Ia data de 31 decembrie 2010, situatia
veniturilor si cheltuielilor, situatia modificariior capitalului propriu si situatia fluxurilor de
trezorerie pentru exercitiu! financiar incheiat ia aceasta data, si un sumar a! peliticilor contabile
semnificative si alte note explicative, Situatiile financiare mentionate se refera la:

. Activ net/Total capitaiuri: 1.697.780 mii lei

. Rezuliatul net al exercitiului financiar: 171.260 mii lel, profit
Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2 Conducerea Societatil are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a acestor situatii
financiare in conformitate cu Norma Comisiei da Supraveghere a Sistemului de Pensli Private nr.

14/2007 cu modificarile si completarile ultericare, si pentru acel contro! intern pe care
conducerea il considera necesar peniry a permite intocmirea de situaiii financiare care sunt

lipsite de denagturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditulul efectuat, sa exprimarm o opinie asupra
acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform standardelor de audit adoptale de
Camera Auditorilor Financiari din Remania. Aceste standarde cer ca nol sa respeciam cerintele
etice ale Camerei, sa planificam si sa efectuam auditui in vederea obtinerii unei asigurari
rezonabile ¢a situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative,

4 Un audit consta in efeciuarea de proceduri pentru oblinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiiie prezentate in situatille financiare. Pracedurile selectate depind de
rationamentui profesional & auditorulul, incluzand evaluarea riscuritor de denaturare
semnificativa g siiuatiilor financiare, datorate fraudei sau eroril. In evaluarea acestor riscuri,
auditorul ia in considerare controful intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a
situatiitor financiare peniru a stabili procedurile de gudii relevante in circumstantele date, dar nu
si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientet controlului intern al Societatii. Un audit
include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si
rezonabilitatea estimarilor contablle elaborale de caire conducere, precum si evaluarea
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5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentrua
constitui baza opiniel noastre de audit.

Opinia

6 Inapinia noastra situatiile financiare ofera o imagine fidela si jusia a pozitiel financiare a
rondului [a data de 31 decembrie 2010, ca si asupra performantei financiare si a fluxurilor de
numerar pentru anul incheiat la aceasta data, in conformitate cu Norma Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 14/2007 cu modificarile st completarile

‘ultericare

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiare

7 1n concordanta cu Norma Comisie] de Supraveghere a Sistemulul de Pensii Private ni.
11/2007, articolul 14, alineatul 3, paragraful f), cu medificarile si completarile ulterioare, noi
am citit raportul administratorilor atasat situatiilor financiare. Raportul administratorilor nu face
parte din situatiile financiare. In raportul administratoritor, not nu am identificat informatii
financiare care sa fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezeniate in situatiile
financiare alaturate la 31 decembrie 2010.

Alte cerinte de raportare prevazute in Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemului e
Pensii Private nr. 11/2007 cu modificarile si completarite uftericare

8 in concordanta cu articolul 14, alineatul 3, paragrafele (a) si (g) din Norma Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 1 1/2007 cu modificarile st completarile
ulterioare, ni se solicita sa raportam asupra urmatoarelor aspecte specifice legate de
reglementari:

i. Metodologia de calcul a indicatorilor financiari specifici fondurilor de pensii administrate

prlvat a fost respectata in caicuiu% ValOTh actwutuz net si al valorii unitatli de fong;

1. Metodologia de calcul sl evidenta a provszmaneior tehnice ale fondului de pensii
administrat privat, constituite de administrator, precum si a categoriilor de active admise sa
acopere provizicanele tehnice au fost respectate.

9 In legatura cu aspectele mentionate la punctul 8 mat sus, raperiul nostru este urmatorul:

a) In legatura cu articolul 14.3 (@), in opinia noastra, valoarea activului net al Fonduiul
prezentata in situatia modificarilor capitalulul propriu precum si valoarea unitatli de fond a
Fondului, prezentata in nota 5 la situatiile financiare ale Fondului, au fost calculate in
conformitate cu Norma Comisiel de Supraveghere a Sistemuiui de Pansii Private nr. 5/2009
privind calculul valorit activuiui net i al valorii unitatii de fond pentru fondurile de pensii
administrate privat cu modificarile si.completarile ulterioare si cu precizarile aferente ale
Comisiel de Supraveghere a Sistemului de Pensit Private; '
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o) In legatura cu articolul 14.3 (@), in opinia noastra, provizioanale tehnice ale Fondului,

constituite de Societate, si categoriile de active admise sa acopere provizicanele tehnice au fost
calculate in conformitate cu Norma Comisiel de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr.
1/2008 privind calculu! actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii adminisirate

privat cu modificarile si completarile ultericare.

In numele
Ernst & Young Assurance Services SRL

Inregistrat la Carnera Auditorlior Financiari din Romania

Cunr. 77f15 august 2001

e

Numele semnatarului: Sebastian Mocanu

Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania Bucuresti, Romania

- -Cu nr-.--1603/-16-august--2005 [, e e - . Baprilie201l.. .




‘

ING

Fondul de Pensii Administrat Privat ING
Nr. Inregisirare. FP2 - 31

Judetul Bucurestif4|0] Forma de proprietate
Entitate ING PENSII SAFPAP SA
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Activitatea preponderenta{denumire clasa CAEN) Activ ale Fondurilor de Pensii

(cu exc celor din sistemul public de asigurari sociale)
Cod clasa CAEN ___ _|6]5]3]0]

Adresa: localitatea Bucuresti  Sectorul 5, str.Costache Negri nr. 1-5,

Telefon 0214028580, fax 0214028581 Cod unic de inregistrare _|2]1]7]7]2|0|8]9|

Numégr din registrul comertulul J40/9766/21.05.2007

BILANT
la data de 31 decembrie 2010
Cod 10 ‘ - LEI -
: Sold Ia :
Denumirea indicatorului Nr.rand 31.12.2009 31.12.2010

A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Titluri imobilizate (ct.265) 1 133.784.736 251.022.614
2, Creante imobilizate {ct. 267 ) 2 722.589.130 | 1.354.889.684
TOTAL: (rd. 01 1a 02) 3 856.373.866 | 1.605.912.298
B. ACTIVE CIRCULANTE
Il. CREANTE
1. Clienti {¢t.411) 4 0 0
2. Efecte de primit de la clienti ( ¢1.413) 5 0 0
3. Creante — furnizori debitori{ct. 409} 6 0 0
4. Decontéri cu participantli (ct. 452) 7 0 120.000
-5. Alte creante-(ct. 267+446*+461+473*+5187) - - |- v B -0 |- e o
TOTAL: (rd. 04 la 08) 9. 0 120.000
L INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT

1. Investitii financiare pe termen scurt

(ct. 506+508+5113+5114) 10 38.811.741 91.990.793
lll. CASA SI CONTURI LA BANC!
(ct.5112+512+531) 11 43.171.447 622.884
ACTIVE CIRCULANTE TOTAL:(rd. 09+10+11} 12 82.083.188 92.733.677
C. CHELTUIEL! IN AVANS (ct. 471) 13 0 0
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIQADA DE PANALA 1 AN
1. Avansuri incasate(ct.419) 14 ¢ 0
2. Datorii comerciale {ct. 401+408) 15 30.000 30.000
3. Efecte de platit {ct. 403) 16 0 0
4 Sume datorate privind decontarile cu participantil
(ct. 452*%) 17 0 1.436
5. Alte datorii
(ct.269+446™+462+473**+509+5186) 18 453.728 834.921
TOTAL: (rd. 1412 18) 19 . 483.728 866.357
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV
DATORII CURENTE NETE .
{rd.12 +13-19-28) 20 81.598.460 91.867.320

5.C. ING PENSII SAFPAP S.A.

Str. Costache Negri, nr. 1-5. et. 2, Sector 5°
050552 Bucuresti, Rominia
T+40214028580 F+402[ 402 35 81

Registrul Comerfului: J40/9776/2007
Cod Unic de Inregistrare: 21772089
Capital social subscris §i varsat fa 11.03.2010: 75.000.000 RON
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A B 1 2
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE :
(rd.03+20) 21 937.973.326 | 1.697.779.618
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIQADA MAI MARE DE 1 AN
1. Avansuri incasate(ct. 419) 22 0 0
2. Datorii comerciale {(ct. 401+408) 23 0 0
3. Efecte de platit {ct. 403) 24 0 0
4, Sume datorate privind decontari cu participantii ‘
(ct. 452*%} 25 0 0
5. Alte datori
(ct.269+446" +462+473**+509+5186) 26 0 0
TOTAL : (rd. 22 la 26) 27 .0 0
H. VENITURI iN AVANS (ct. 472) 28 0 0
I. CAPITAL SI REZERVE
1. CAPITALUL FONDULLUI
- capitalul fondului {ct.1017) 29 826.056.042 | 1.414.601.869
Il. PRIMELE FONDULUI
- prime aferente unitatilor de fond (ct.1045) 30 0 0
fll. REZERVE
- rezerve specifice activitatii fondurilor de pensii
{ct.106) 31 0 0
IV. REZULTAT REPORTAT
1. Rezultatul reportat aferent activitatii fondurilor de
pensii(ct. 1171)
Sold C ' 32 0 111.917.284
SoldD 33 0 0
2. Rezultatul reportat provenit din corectarea
erorilor contabile (ct. 1174)
Sold C 34 0 0
Sold D 35 0 0
V. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUL S I
FINANCIAR {ct. 121) _
SoldC 36 111.917.284 171.260.465
SoldD 37 0 0
VI. REPARTIZAREA PROFITULUI (ct.129) 38 0 0
J. TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd.
29+30+31+32-33+34-35+36-37-38) 39 937.973.326 | 1.697.779.618
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumele A(ULQIWM Numele si prenumele Pitulice Fljina
Calitatea: Contabil Sef ? ZI/(
Semnatura // Semnatura, J /// Z(/L*

Stampila unieti /{7

S.C. ING PENSLE SAFPAP S.A, Registrui Comertului: J40/9776/2007
Str. Costache Negri, or. 1-3. et. 2, Sector 5 Cod Unic de Inregistiare: 21772089
050552 Bucuregti, Romdnia Capital social subscris $i varsat la 11.03.2010: 75.000.000 RON

T+40 2§ 402 85 80 F +40 21 402 85 81
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Fondul de Pensii Administrat Privat ING
Nr. Inregistrare. FP2 — 31

Judetul Bucuresti|4|0| Forma de propristate [3]4
Entitate ING PENSII SAFPAP SA

Activitatea preponderentd(denumire clasd CAEN) Activ ale Fondurilor de Pensii

{cu exc celor din sistemul public de asigurari sociale)
Ced clasa CAEN ___ _16]6]0/2|

Adresa: localitatea Bucuresti Sectorul 5, str.Costache Negri nir. 1-5,
Telefon 0214028580, fax 0214028581 Cod unic de nregistrare _|2|1|7|7|2[0[8(9]

Numar din registrul comertului J40/9766/21,05.2007

SITUATIA VENITURILOR $1 CHELTUIELILOR
la data de 31 decembrie 2010

Cod 20 LEL
Exercitiul financiar
Denumirea indicatorului Nr.rdnd | Precedent Curent
A B 1 2
A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1. Venituri din imobilizari financiare (¢t.761) 1 138.904.712 372.354.963
2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt (ct.762) 2 5.332.280 5.260.160
3. Venituri din creante imobilizate (ct.763) 3 44.634.801 69.287.427
4. Venituri din investitil financiare cedate (ct.764) 4 32.085.078 62.288.585
5. Venituri din dobanzi (ct.766) 5 1.306 107.672
6. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs
valutar{ct.765+767+768) 6 39.463.583 72.874.878
7. Venituri din comisioane specifice fondului de pensii : '
{ct.704) 7 0 0
8. Alie venituri din activitatea curenta {ct..754+758) 08 0 0
TOTAL VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA
Tird 01 12708y T 08T T [280.421.760 |7 582.173.685
B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (¢ct.664) i0 1.008.911 508.657
2. Cheliuieli privind dobanzile (ct.666) 11 0 0
3. Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de curs _
valutar(ct.663+665+667+668) 12 143.763.007 402.425.682
4, Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile
(ct.622) 13 3.732.558 7.977.881
5. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (¢t.627) 14 0 0
6. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti {ct.628) 15 0 0
7. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate
{ct.635) 16 0 0
8. Alte cheliuieli din activitaiea curenta {ct.654+658) 17 0 0
TOTAL CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA({rd.10
lai17) 18 148.504.476 410.913.220
C. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA
CURENTA 19
- profit {rd.09-18) 19.1 111.917.284 171.260.465
- pierdere {rd.18-09) 19.2 0 0
D. VENITURI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA
(ct.771) ' 20 0 0

S.C. ING PENSII SAFPAP S.A.

Su. Costache Negri, or, 1-3,¢t. 2 Sector 5
{50552 Bucuresti, Romdnia
T+40214028580 F+4021 40235 81

Registrul Comerfului: J40/9776/2007
Cod Unic de Inregistrare: 21772089

Capital social subscris i varsat la 11.03.2010: 75.000.000 RON
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A : B 1 2
E. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA

EXTRAQORDINARA(ct.671) 21 0 0
F. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA

EXTRAORDINARA 22

- profit (rd. 20-21) 22.1 0 0
- pierdere (rd. 21-20) 22.2 0 0
G. TOTAL VENITURI (rd. 09+20) 23 260.421.760 582.173.685
H. TOTAL CHELTUIELI (rd. 18+21) 24 148.504.476 410.913.220
1. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI

FINANCIAR({ct.121) 25

- profit (23-24) 25.1 111.917.284 171.260.465
- pierdere (24-23) 25.2 0 0
ADMINISTRATOR, INTOCMIT, }

Numele si prenumele Aurelia Acvilina Coman
/7 , Calitatea Contabil Sef

/7/ / Semnétura

Numele si prenumele Pitulice Florina

Semnatura

Stampila unitatii

S.C. ING PENSII SAFPAP S.A.

S, Costache Negri, nv. 1-5. ¢t. 2, Sector 5
050552 Bucuresti, Romdnia
T+4021 402 8580 F+4021 402 85 8l

Registrul Comerfului: J40/9776/2007
Cod Unic de Inregistrare: 21772089
Capital sociat subscris si varsat la 11.03.2010: 75.000.000 RON
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Fondul de Pensii Administrat Privat ING
Nr. Inregistrare. FP2 - 31
Judetul Bucuresti|4]0| Forma de proprietate
Entitate ING PENSII SAFPAP SA
Activitatea preponderenta(denumire clasd CAEN]) Activ ale Fondurilor de Pensii
(cu exe celor din sistemul public de asigurari sociale}
Cod clasa CAEN ___ _|6]5|3[0 _
Adresa: localitatea Bucuresti  Sectorul 5, str.Costache Negri nr. 1-5,
Telefon 0214028580, fax 0214028581 Cod unic de inregistrare _[2]1]7]7[2|0|8|9|
Numgr din registrul comeriului J40/9766/21.05.2007
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
la data de 31 decembrie 2010

- |sl4

LEI .
Nr. Denumirea Sold la Cresteri Descregteri Sold la
Crt elementului inceputul sfarsitul
anului exercitiului
financiar financiar
Total: Din Transfer | Total: Prin transfer
din care Din care

Capitalul fondului

1] {ct.101) 826.056.042 | 589.297.823 ] 751.996 0 1.414.601.869
Prime aferente
unitatilor de fond

2 | {ct.104) 0 0 0 0 0 8]
Rezerve specifice :
activitatit fondurilor de

3 | pensii (ct. 106) 0 0 0 0 0 0
Rezultatul reportat
aferent activitatii
fordului de pensii

4 | {ct.1171) 0 0 0 o] 4] 0
Sold C 0 111.917.284 | 111.917.284 0 Q 111,917.284
Sold D 0 0 0 0] 0 0
Rezultat reportat

|- provenit din - mee o e — -

carectarea erorilor

5 | contabile (ct.1174) 0 0 0 Y] 0 0
SoldC 0 0 0 0 0 0
Sold D 0 0 0 0 0 0
Profitul sau pierderea
exercitiviui financiar

6 | {ct121)
Sold C 111.917.284 | 171.260.465 111.917.284 [ 111.917.284 171.260.465
Sold D 0 0 0 9] 0 0
Repartizarea profitului

7 | (129) 0 0 0 0 0 0
Total capitaluri

8 { proprii 937.973.326 | 872.475.571 | 111.917.284 | 112.669.280 | 111.917.284 1.697.779.617

S.C. ING PENSII SAFPAP 8.A.

Str, Costache Negri. ar. 1-5. et. 2, Sector 5

050552 Bucuresti. Romania

T+4021 402 85 80 F + 4021 402 85 81

Registrul Comerului: J40/9776/2007
Cod Unic de Inregistrare: 21772089
Capital social subscris 5i varsat la 11.03.2010: 75.000.000 RON
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Pentru compartle prexzentam in contunuare situatia modificarilor capitalului propriu ia 31.12.2009
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
la data de 31 decembrie 2009

ron
Nr. Denumirea elementului Sold la Cresteri Descresteri Sold la
Cri. : inceputul sfarsitul
anului exercitiului
financiar - _ financiar
Total: Din Transfer | Total: Prin
din care din care transfer
Capitalul privind unitdtile
1 | de fond (ct.101) 292,902,706 | 533,616,239 28,740,707 462,903 0 | 826,056,042
Prime aferente unitatilor de
2 [ fond {ct.104) 28,740,707 0 0| 28,740,707 | 28,740,707 0
Rezerve specifice activitatii
fondurilor de pensii {ct.
3 | 106} 0 0 0 0 0 0
Rezultatul reportat aferent
activitatii fondului de pensii
4 i (ct.1171)
Sold C 0 0 0 0 0 0
Sold D 0 0 0 o 0 0
Rezultat reportat provenit
dincorectarea ercrilor
5 | contabile (ct.1174)
Sold C 0 0 0 0 g 0
Sold D 0 0 0 0 0 0
Profitul sau pierderea
6 | exercitiului financiar (ct121)
Sold C 10,900,502 111,817,284 10,900,502 | 10,900,502 | 111,917,284
Sold D 0 0 0 0 0] 0
Repartizarea profitului :
7 | (129 | 10,900,502 & 0 | 10,900,502 | 10,900,502 0
-.-8-|-Total capitaluri-proprii- |- 321,643,418-| — 645,533,523-|--—28,740,707- | -29;203,610-)- 28,740,707-| 937,973,326 --- -~
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumele Aurelia Acvilina Goman

Semnatura

Y

i

Stampila unitatii

S.C. ING PENSI SAFPAP S.A.
Str. Costache Negri, nr. 1-3. 2t, 2, Sector 5
050552 Bucuregti, Roménia

T+4021 402 85 80 F+4021402 35 81

Calitatea Contabil Sef

Numele si prenumele Florina Pituli
oy {W Ulee

Semnatura

ING Pensii Societate de A
mmwdemmm.ﬁ

Registrul Comertului: 140/9776/2007
Cod Unic de faregistrare: 21772089
Capital social subscris si varsat la 11.03.2050: 75.000.000 RON
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Fondul de Pensii Administrat Privat ING

Nr, Inregistrare. FP2 - 31

Judetful Bucuresti|4|0| Forma de proprietate 1314
Entitate ING PENSI! SAFPAP SA

Activitatea preponderenté({denumire clasd CAEN) Activ ale Fondurilor de pensi

{cu exc celor din sistemul public de asigurari sociale)
Cod clasa CAEN ___ _|6]5|3|0]

Adresa: localitatea Bucuresti Sectorul 5, str.Costache Negri nr. 1-5,

Telefon 0214028580, fax 0214028581 Cod unic de inregistrare _|2|1|7{7|2}0|8[9]

Numdr din registrul comertului J40/9766/21.05.2007

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

Ia data de 31 decembrie 2010

T

LEI
Exercitiul
financiar Exercitiul
Denumirea elementului precedent financiar curent
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATEA DE
A. EXPLOATARE
a) Incasari de la participanti, sume din transferuri 517.752.923 604.363.453
b) Plati {catre participanti) ale activelor nete catre participanti/
beneficiari -462.903 -751.996
¢) Plati cétre administratorul fondului -16.273.815 -22.639.296
d) Alte sume platite din fondul de pensii -498 -148.080
Trezoreria neta din activitatea de exploatare () 501.015.707 580.624.080
B. FLUXURI BE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE INVESTITII )
a) Plati pentru achizitionarea de investitii pe termen scurt -2.549.335.628 -5928.137.193

b) PI&ti pentru achizitionarea de imobilizari financiare pe

tarmen lung -1.602.685.794 -3.392.913.486
¢) Incasari din vanzarea de investitii pe termen scurt 2,558.463.331 5.875.525.927
d) Incasari din vanzarea de imobilizari financiare pe termen
lung ' ....1.130.380.554 |. .. ..2,823.040.573.| . - ..
g} Alte Venituri financiare incasate 5.333.278 -888.464
Trezorerie netd din activitati de investitie (I1) -457.844.261 -623.372.643
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE

C. FINANTARE
Trezorerie neta din activitati de finantare (1Il) 0 0
Cresterea neta a trezoreriei si a echivalentelor de trezorerie
[(ERIEa )] 43.171.447 -42.548.563
Trezorerie si echivalente de trezoretie 1a inceputul exercitiului
financiar 0 43.171.447
Trezorerie si echivalente de trezorerie la sfarsitul exercitiului
financiar 43.171.447 622.884

ADMINISTRATOR,

Numele s! prenumele ja Acvilina Coman

[P

Semnéatura
{7

Stampila unitatii I

ii Societate de 2
ﬁgmm Administrat Privat S.A.
4

INTOCMIT,

S.C. ING PENSI SAFPAP S.A.

Str. Costache Negri, ur. 1-5. et. 2, Sector 5
(50552 Bucuresti, Romdnia

T+4021 4028580 4021 402 85 81

Numele si prenumete Florina Pitulice
Calitaiea Contabil Sef
Semnéatura

Registrul Corpertului: JA09TT6/2007
Cod Unic de Inregistrare: 21772089
Capital social subscris si véisat la 11.03,.2040: 75.000.000 RON
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Fondul de Pensii Administrat Privat ING

Nr, Inregistrare, FP2 - 31 i
Administrator de fond de pensii administrat privat: ING Pensii SAFPAP SA

CUI Administrator 21772089

NOTE EKPLICATIVE LA BILANT

. NOTA1
SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE S1 A CERTIFICATELOR DE DEPOZIT
la data de 31 decembrie 2010 LEI
VALOAREA
VALOAREA DEPOZITULUI DOBANZII PONDERE DATA
DENUMIRE : IN TOTAL
. SIMBOL | SCADENTA SCADENTA SIMBOL
BANCA CONT la oluna la 3 luni CONT %o VALOARE CONSTITUIRII | SCADENTE!
‘ BRD 508101 9.000.000 ) 0 508801 3,70% a25 13,16% 30.12.2010 04.01.2011
BCR | 508101 15.401.680 0 508801 | 5,45% 65.286 22,52% 03.12.2010 05.01.2011
BCR | 508101 0 5.021.115 [ 508801 | 7,15% 76.788 0,00% 15.10.2010 17.01.2011
BCR | 508101 0 8.000.000 | 508801 | 7,10% 102.555 0,00% 27.10.2010 27.0120'1 1
Citibank
Romania | 508115 8.514.036 0 508815 | 4,50% 2.129 12,45% 29,12,2010 07.01.2011
Garantibank | 508101 10.179.889 0 508801 | 7,.25% 74.815 14,89% 24.11.2010 10.01.2011
Garantibank 508101 25.290.771 0O 508801 7.40% 117.931 36,98% 08.12.2010 07.01.2011
Garantibank | 508101 0 | 10.000.000,00 | 508801 | 7,35% 142.973 0,00% 21.10.2010 19.01.2011
* | TOTAL 68.386.276 23.021.115 583.402 * *
S

5.C. ING PENSI SAFPAP 8.A,

Str. Costache Negri, ar, 1-5, el 2, Sector 5
050552 Bucuresti, Romania
T+4021 402 8580 F+4021 402 85 81

ituatia cuprinde depozitele in sold, fondul neavand in portofoliu certificate de depozit.

Registrul Cmpénului: J40/9776/2007
Cod Unic de Inregisware: 21772089
Capital social gubscris $i varsat la 11.03.2010: 75.000.000 RON




ING 2

Situatia comparativa a depozitelor bancare la 31 decembrie 2009, fata de 31.12.2010
lei
Valoare depozit Valoarea dobanzii
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010
Deposi.t scadenta la 1 lun;.1 27.002.287 68.386.276 115.616 583.402
Depozit scadenta la 3 luni 11.433.648 23.021.115

DMINISTRATOR,

umele si prenumele; Aurelia Acvilina Coman

Semnatura

INTOCMIT,

| /
Stampila unitati ///

$.C. ING PENSI SAFPAP S.A,

Str, Costache Negi, nr. [-5, e, 2. Sector 5
050552 Bucuresti, Reménia

T+ 4021 402 85 80 F+40 21 402 85 81

NG Pensii Socieate de Administrare &

Numele si prenumele: Florina Pitulice
Calitatea:
Semnatura

Contabil Sef /
1 vigid

wnni Pond de Pensii Administrat Privat S.A.

A4

Registrul Comerjului: J40/9776/2007
Cod Unic de Inregistrare: 21772089

Capital social subscris $i viirsat la 11.03.2010: 75.000.000 RON

ra—
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Fondul de Pensii Administrat Privat ING

Nr. Inregistrare. FP2 - 31

Administrator de fond de pensii administrat privat: ING PENSII SAFPAP SA
CUI Administrator 21772089

NOTA 2
Situatia creantelor si datoriilor
LEI
Sold la
sfirsitul
exercitiului
Alte Creante Financiar TERMEN DE LICHIDITATE
Sub 1l an Peste | an
) 0| 1=2+3 2 3
461002 Debitori diversi CEMACON SA
Zalau 120,000 120.000 0
TOTAL 120.000 120.000 0
Situatia cuprinde creantele prezentate in bilant la pozita Alte creante. .
Creantele imobilizate respectiv active financiare sunt prezentate in cadrul notei exphcatlve or. 6.
1LEI
Sold la sfarsitul
exercitiului
Datorii*) Financiar TERMEN DE EXIGIBILITATE
Sub1an 1-b ani Peste 5 ani
0 1=2+3+4 2 3 4
Furnizori facturi nesosite 30.000 30.000 0 0
Taxa cass 5.5% 134 134 0 0
Impozit 16% 367 367 0 0
Sume datorate participanti deces 1.436 1.436 0 0
Creditor-Administrator 827.927 827.927
comisioane 0 0
Varsaminte de efectuat privind 6.493 6.493
actiunile 0 0
TOTAL 866.357 866.357 0 0
ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,

Numele si prenumele:.Aurelia Acvilina Coman
Semnétura i

Stampila unitatii ! / /

Numele si prenumele: Florina Pituli _
Calitatea:Contabil Sef W /5/
Semnatura v, / /7

mGPenmsocwtate Admmsnarea

S.C. ING PENSI bjAFPAP S.A. i Pond de Pensii

Str. Costache Negri, or. 1-5.et. 2, Se
050552 Bucuregti, Remania

T +4021402 85 80 F+4021 402 85 81

4

Adlminisivat Privat S.A.

Registrul Comeriului: J40/9776/2007
Cod Unic de Inregistrare: 21772089
Capital social subscris si varsat la 11.03.2010: 75.000.000 RON

- &
| S
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In 20009, fondul nu a prezentat creante.
In continuare prezentam situatia comparativa a datoriilor in sold la 31.12.2010 comparativ cu cele in sold la data de
31.12.2009, termenul de exigibilitate sub un an.

LEI
Datorii*) 2009 2010
Furnizori facturi nesosite 30.000 30.000
Taxa ¢ass 5.5% 0 134
Impozit 16% 0 367
] Sume datorate participanti deces 0 1.436
- Comision bancar 5 0
. Creditor-Administrator comisioane 453.711 827.927
P Varsaminte de efectuat privind actiunile 0 6,493
E : Furnizori facturi nesosite 12 0
] TOTAL, din care 483.728 866.357
1
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumeie: Aurelia Acvilina Coman Numele si prenumele: Florina Piiulice #7 /
) Calitatea:Contabil Sef } /%,/
Semnétura < Semnatura /[t

T+402140285 80 F+ 402140285 8§

N P 1
Stampila unitati /1
l _ ING Pensti Societate de Administrare a
£ urmi Fosd de Pensii Administrat Privat-5.A.
S A
! .
A S$.C. ING PENSLI SAFPAP S.A. Registrul Comeriului: J40/9776/2007
Str. Costache Negri, nr. 1-3. 2t. 2, Sector 5 Cod Unic de Tnregistrare: 21772089
i 050552 Bucuresti. Roménia Capltal social subseris gi varsat 2 11.03.2010; 75.000.000 RON

N
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Fondul de Pensii Administrat Privat ING
Nr. Inregistrare, FP2 - 31

Administrator de fond de pensii administrat privat: ING PENSII SAFPAP S.A.
CUI Administrator 21772089

NOTA 3

Analiza rezultatului din activitatea curent#
LEI
Nr. EXERCITIUL | EXERCITIUL
Nr.cri. | INDICATORI Rd. Precedent Curent
1 | Venituri din imobilizari financiare (ct. 761) 1 138.204.712 372.354.963
2 | Venituri din investitii pe termen scurt (ct. 762) 2 5.332.280 5.260.161
3 i Venituil din creante imobilizate (ct. 763) 3 44.634.801 ©9.287.427
4 { Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) 4 32.085.078 62.288.585
5 | Venituri din comisioane specifice fondului de pensii{ct. 704) 5 0 0
6 | Alte venituri din activitatea curenta (ct. 754+ 758) 6 0 0
7§ Venituri din diferente de curs valutar (ct. 765) 7 15.205.342 56.663.621
8 | Venituri din dobanzi {ct. 766) 8 1.308 107.672
9 | Aite venituri financiare din activitatea curenta(rd.10+11) g 24.258.242 16.211.256
10 | . din sconturi obtinute (ct. 767) 10 0 0
11 | . din alte venituri financiare (ct. 768) 11 24.258.242 16.211.2566
12 | VENITUR! DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 1a 09) 12 260.421.761 582.173.685
13 | Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct.664) 13 1.008.911 509.657
Cheltuieli privind comisioanele,onorariile si cotizatiile
14 | (ct. 622) 14 3.732.558 7.977.881
15 | Cheltuieli cu servicii bancare si asimilate (ct. 627) 15 0 0
16 | Alte cheltuiell cu serviciile executate de terti (ct.628) 16 0 0
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate
17 [ {ct. 635) 17 0 0
18 | Alte cheltuieli din activitatea curenta {ct. 654 + 658) 18 0 0
—_ 19 | Cheliuieli din diferente de-curs valutar (ct. 865) - 19 13.128.836- -52.021.050
20 | Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 20 0 0
21 | Alte cheltuieli financiare din activitatea curenta (rd.22 la 23) 21 130.634.172 350.404.632
22 | . chelivieli privind sconturile acordate (ct. 667) 22 0 0
23 | . alte cheltuiell financiare (ct. 663+668) 23 130.634.172 350.404.632
24 | CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA(rd. 13 la 21) 24 148.504.477 410.813.220
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA
25 | CURENTA
26 | . profit (rd. 12 - 24) 25 111.917.284 171.260.465
27 | . pierdere (rd. 24-12) 26 0 0

Venituri din imobilizari financiare (contul 761) reprezinta venituri din reevaluarea instrumetelor financiare
actiuni. Venituri din investitii pe termen scurt (contul 762) reprezinta dobanzi obtinute din plasarea de
depozite pe termen scurt. Venituri din investitii financiare cedate (contul 764) reprezinta venituri din vanzarea
instrumentelor financiare (obligatiuni si actiuni). Alte venituri financiare (cuprinzand contul 768 si contul
765) reprezinta venituri din reevaluarea instrumentelor financiare ~ titluri, precum si diferente de curs valutar.

Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (contul 664) reprezinta pierderi din vanzarea instrumentelor
financiare (obligatiuni si actiuni). Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile (ct. 622) reprezinta
cheltuielile fondului pentru comisioanele datorate depozitarului, audit, si comision administrare.

S.C. ING PENSII SAFPAP 5.4,
St Costache Negri, nr. 1-3. et. 2, Sector 5
050552 Bucuresti, Romania

T+ 40214028580 F+ 4021402 85 81

Registtul Comertului: J40/9776/2007
Cod Unic de Inregistrare: 21772089
Capital social subscris si vérsat la 11.03.2010: 75.000.000 RON
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Alte cheltuieli financiare (conturile 663 si 668) reprezinta cheltuieli cu reevaluarea instrumentelor financiare,
comisioane de tranzactionare si comisioane platite catre brokerd. :
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FONDUL DE PENSII - ING Fond de Pensii Administrat privat
Administrator de fond ~ ING Pensii SAFPAP SA
Anexa nr.BS

NOTA 4
Principii, politici si metode contabile

1. Politici contabile semmificative

a) Bazele intocmirii situatiilor financiare

Situatiile financiare ale fondului ING Fond de pensii Administrat Privat an fost intocmite in
conformitate cu Norma nr.14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a
Comunitdtilor Economice, Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supraveghecate de
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, Norma 1/2009 (pentru modificarea si completarea
Normei nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor
Economice Europene aplicabile entitatilor economice autorizate, autorizate si supravegheate de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private) si Norma 3/2011 (privind intocmirea si depunerea situatiilor
financiare anuale de catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private pentru exercitiul financiar 2010) Legea contabilitatii nr.82/1991 republicata, cu
modificarile ultericare si avand in vedere prevederile din Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii
administrate privat, republicata.

In intocmirea situatiilor financiare nu au fost aplicate abateri de la principiile si politicile contabile,
a metodelor de evaluare sau a altor prevederi din reglementérile contabile.

b) Instrumente financiare™

Instrumentele financiare folosite de Fond sunt formate din depozite la termen, certificate de trezorerie
cu dobanda, actiuni cotate, obligatiuni corporatiste, obligatiuni de stat, obligatiuni municipale, obligatiuni
supranationale (emise de Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare si Banca Europeana de
Investitii).

Elementele prezentate in situatiile financiare anuale s-au evaluat in conformitate cu principiile
contabile generale mentionate mai jos, conform contabilitatii de angajamente. Astfel, efectele
tranzactiilor §i ale altor evenimente sunt recunoscute atunci cand tranzactiile si evenimentele se
produc (si nu pe masura ce trezoreria sau echivalentul siu este incasat sau platit) si sunt inregistrate
n contabilitate si raportate in situatiile financiare ale perioadelor aferente.

In cazul instrumentelor financiare momentul recunoasterii este data tranzactiei.

5.C. ING PENSI SAFPAP 5.A. Registiul Comerfului: 140/9776/2007
Str. Costache Négri, nr. 1-3. et 2, Sector 5 Cod Unic de Inregistrare: 21772089
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Evaluarea activelor financiare ale fondului de pensii se efectueazd in conformitate cu prevederile
legale in vigoare astfel:

* Actiunile admise la tranzactionare pe piete reglementate sunt evaluate la pretul de inchidere al
sectiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectucazi calculul.
Pentru actiunile netranzactionate pe o perioada de 30 de sedinte de tranzactionare
consecutive, evaluarea va lua in calcul cea mai mic3 valoare dintre ultimul pret de inchidere
al sectiunii principale a pietei respective si valoarea contabila a actiunii, calculata conform
art, 15 alin. (2) norma 5/2009.
Actiunile distribuite cu titlu gratuit se iau in calculul activului fondului de pensii facultative
la data de inregistrare a respectivelor actiuni in registrul actionarilor de la depozitarul Central.

* Pentru titlurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum $i pentru toate instrumentele cu venit
fix, inclusiv obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale autoritatilor publice locale sau
obligatiuni corporative, evaluarea se face prin adaugarea la pretul net de achizitie atat a dobanzii
cumulate, calculata prin aplicarea ratei cuponului la valoarea nominala pentru perioada scursa de la
data de inceput a cuponului curent pana la data de calcul, cat si a sumei rezultate din recuncasterea
zilnicd a diferentei dintre valoarea nominala care va fi efectiv Incasatd la scadenta titlurifor si pretul
net de achizitie.

¢ Depozitele cu maturitate cuprinsa intre 1 zi si un an sunt considerate ca fiind depozite pe termen scurt.
Depozitele sunt evaluate la cost amortizat, incluzand dobanda de incasat aferenta perioadei.
Depozitele constituite [a institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueazi
folosindu-se metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la
data efectuarii plasamentului. Diferentele de valoare se inregistreaza in contul de profit si
pierdere.

Numerarul si echivalentul in numerar este compus din disponibilitatile banesti la banci, care sunt depozitate la
bénci din Romania.

ile curente la

banci.

Disponibilitati 2009 2010
Conturi operationale 41,828 620,948
Contul DIP 5 1,936
Sume in decontare titluri de stat 43,118,838
Sume in decontare schimb valutar 10,781
Dobanzi de incasat 12

43,171,447 622,884

Conducerea considera ca institutiile financiare la care sunt plasate investitiile Fondului sunt stabile din punct
de vedere financiar si in consecinta riscul de credit este minim fata de aceste investitii. Conturile curente la
banci sunt dezvoltate prin intermediul unei dimensiuni a contului numita ,,product” in analitic pe fiecare
banca.

Capitalurile proprii ale Fondului de Pensii administrat privat ING reprezinta dreptul participantilor la fondul
de pensii asupra activelor entitatii, dupd deducerea tuturor datoriilor.

Capitalurile proprii cuprind: aporturile de capital, rezultatul reportat, si rezultatul exercitiului financiar.
Capitalul este reprezentat de capitalul fondului

S.C. ING PENSII SAFPAP 5.A. Registrul Comertului: J40/9776/2007
Str. Costache Negri, nr. 1-3. et. 2, Sector 5 Cod Unic de Inregjstrare; 21772089
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Capitulul fondului (Cont 1017) se recunoaste la data convertirii in unitati de fond a contributiilor nete prlmlte
fie prin aderare la fond, fie prin transfer de la alt fond. Astfel capitalul fondului cuprinde :
o Confributia In numerar a participantilor la fondul de pensii exprimata in unitati de fond, dupi
ce a fost retinut comisionul de distributie — administrare;
» capitalul preluat in urma transferului de participanti, de la un alt administrator, pofrivit
reglementérilor legate ;

Iesirile din capitalul fondului au fost reprezentate de capitalul retras sau transferat de participantii la
fond, potrivit reglementirilor legale

Iesirile din capitalul fondului fond s-au efectuat conform normelor in vigoare — in cazuri de invaliditati,
decese, maturitati (plati unice) si transferuri out, avand la baza ultima valoare unitara a activului personal net.
Pentru participantii la acelasi fond cu participantul decedat, cota-parte cuveniti din activul personal net a fost
transferat’ direct in conturile acestora, sub formé de unitati de fond.

Recunosterea si iesirile din capitalul fondului au respectat normele CSSPP in vigoare si anume:

e Normei nr. 22/2009 privind aderarea §i evidenta participantilor la fondurile de pensii administrate
privat si Norma nr. 2/2010 pentru modificarea si completarea Normei nr. 22/2009 privind aderarea si
evidenta participantilor la fondurile de pensii administrate privat

e Normd nr. 19/2008 privind utilizarea activului personal net al participantului Ia un fond de
pensii administrat privat, in caz de invaliditate si in caz de deces

e Norma nr. 12/2009 privind transferul participantilor intre fondurile de pensii administrate privat

» Normi nr. 5/2009 privind calculul activului net si al valorii unitatii de fond pentru fondurile de pensii
administrate privat

Astfel:

Contributiile s-au colectat pe baza codului numeric personal in conturile individuale ale participantilor.
Contributiile la Fond si transferurile de lichiditati banesti s-au convertit in unitati de fond si diviziuni ale
acestora, calculate cu 6 (sase) zecimale.

Contributiile si transferul de lichiditati banesti ia Fond se convertesc in unitati de fond in maximum 2 {doua)
zile lucratoare de la data incasarii acestora si a identificarii participantului pentru care se platesc.

------ Inainte-de -convertirea- contributiilor-in-unitati- de-fond -s-a-dedus -comisionul- de-administrare-suportat -din--- - - - - -

contributiile participantului. In cazul transferului la Fond de 1a un alt fond de pensii administrat privat, nu s-a
dedus comisionul de administrare mentionat anterior. Contributia neta rezultata s-a convertit in unitati de fond
prin impartirea contributiei nete la valoarea calculata a unitatii de fond pentru ziua in care se face conversia.
Unitatile de fond dobandite de participant in urma conversiei tuturor contributiilor nete platite reprezinta
numarul de unitati de fond detinute de acesta. Acest numar de unitati inmultit cu valoarea 1a zi a unei unitati de
tond reprezinta activul personal al participantului.

Elementele prezentate in aceste situatii financiare anuale sunt evaluate in conformitate cu principiile contabile
generale prevazute mai jos, conform contabilitatii de angajamente.

c) Baze de conversie

Tranzactiile in valuta sunt inregistrate in LEI la cursul de schimb valabil la data tranzactiei, si anume
cursul de schimb comunicat de BNR la acea data. Pentru reevaluarea disponibilitatilor in valuta si a activelor
financiare, se utilizeaza cursurile de schimb comunicate de BNR in ziua evaluarii.

Principfiile contabile
a) Continuitatea activitatii
Situatiile financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii, care presupune ca
societatea isi va continua in mod normal functionarea intr-un viitor previzibil, fara a intra in
imposibilitatea continuarii activitatii sau fara reducerea semnificativa a acesteia.

S.C. ING PENSII SAFPAP S.A. Registrul Comertului: 140/9776/2007
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b) Permanenta metodelor
Metodele de evaluare au fost aplicate in mod consecvent de la un exercitiu la altul.

¢) Principiul prudentei
Situatiile financiare au fost intocmite avand in vedere:
- includerea numai a profitului realizat la data bilantului;
- includerea tuturor datoriile aparute in cursul exercitivlui financiar curent sau al unui exercitiu
precedent chiar daca acestea devin evidente numai intre data bilantului si data intocmirii acestuia;
- luarea in considerare a tuturor deprecierilor indiferent daca rezultatul exercitiului este pierdere.

d) Independenta exercitiului
S-a tinut cont de veniturile si cheltuiele aferente exercitiului financiar, indiferent de data incasarii sau
platii acestora.

e) Principiul evaluarii separate a activelor si datoriilor
Componentele elementelor de activ sau de datorii au fost evaluate separat.

f) Principiul intangibilitati
Balanta de deschidere pentru fiecare exercitiv financiar corespunde cu balanta de inchidere a anului
precedent. '

¢) Principiu necompensarii
Nu a fost efectuata nici o compensare intre elementele de active si de datorii sau intre elemente de venituri
si cheltuieli.

f) Principiul prevalentei economicului asupra juridiculuni
Prezentarea elementelor din bilant si contul de profit si pierdere s-a efectuat tinand seama de fondul
economic al tranzactiei sau al operatiuni raportate si nu de forma juridica.

Metode contabile

Evaluarea activelor financiare ale fondurilor de pensii administrate privat se efectueazi in conformitate cu
prevederile Legii nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicatd, cu modificarile si
completédrile ulterioare, in baza Normei nr. 3/2009 privind investitiile fondurilor de pensii administrate
privat i organizarea activitétii de investire, aprobati prin Hotdrérea Comisiei de Supraveghere a Sistemului
de Pensii Private nr. 3/2009 i avénd in vedere prevederile Normei nr. 5/2009 privind calculul activalui net
si al valorii unitéfii de fond pentru fondurile de pensii administrate privat, aprobati prin Hotararea Comisiei
de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 62009,

Contabilitatea disponibilitatilor banesti aflate la banci si a miscarilor acestora, ca urmare a incasarilor si
platilor efectuate se tine distinct, in lei si in valuta, operatiunile privind incasarile si platile in valuta se
inregistreaza in contabilitate la cursul zilei, comunicat de BNR. Operatiunile de vanzare - cumparare de
valuta se inregistreaza in contabilitate la cursul utilizat de banca comerciala la care se efectueaza licitatia cu
valuta, fara ca acestea sa genereze diferente de curs valutar.

ADMINISTRATO INTOCMIT,
Numele si prenuméle: 1j tha/Coman Numele si prenumele Florina Pitulice /
Semnitura \ Calitatea Contabil Sef ‘ V’ /
!{ / / Semnitura . 7

Stampila unitatii !

ING Pensii Sccietate de Administrare a

unut Fopd dz Pensii Administtat Privat S.A.
S.C. ING PENSIH SAFPAP 5.A. A - Registrul Comerului: J40/9776/2007
Str. Costache Negri, or. 1-3, 2t. 2, Sector 5 Cod Unic de Inregistrare: 21772089
050552 Bucuresti. Roméania Capital secial subscris §i véirsat la 11.03.2010: 75.000.000 RON

T +4021 402 85 80 I+ 4021402 85 B




-

ING.

Fondul de Pensii Administrat Privat ING
Nr. Inregistrare. FP2 - 31

Administrator de fond de pensii administrat privat: ING PENSII SAFPAPA §.A,

CUI Administrator 21772089

NOTA 5
Informatii privind participantii la fondurile de pensii

A, Prezentam urmatoarele informatii pentru perioada raportata:

a) Evolutia valorii si numarului unitatilor de fond

Pentru Fondul de Pensii Administrat Privat ING cresterea unitatii de fond in anul 2009 a fost de 15,44 % de
la 13,111085 {a 31 decembrie 2009 la 15,135362 la 31 decembrie 2010. Cresterea numarului de unitati
de fond in anul 2010 a fost de 36,80% de la 71.540.483,168092 1a 31 decembric 2009 la
112.173.041,021747 la 31 decembrie 2010.
In ceea ce priveste Valoarea Totala a Activelor, aceasta a crescut cu  81,01% de la 938.457.036,92 1a 31
decembrie 2009, 2 1.698.637.544,12 la data de 31 decembrie 2010.

Structura activelor fondului la 31 decembrie 2010 comparativ cu 2009 a fost:

Structura activului net %
2009 2010
Instrumente cu risc scazut 66,93% 70,81%
Obligatiuni Corporative 10,07% 8,83%
Obligatiuni Municipale 0% 0,12%
- ACHUD - e o oe e e e e FA26%0] - o 1A TRG | o e o e e e

Deporzite si lichiditati 8,74% 5,46%
Total Activ Net: 100,00% | 100,00%

b ) Numarul si valoarea totala a unitatilor de fond nou emise a fost:

ING 2010] 588.885.872.06

" 40.

7617

2000]  304.449.112,57

42.250.282,726897

¢) Ladatade 31 decembrie 2010 fondul nu a avut unitati anulate.
In anul 2009 de asemenea fondul nu a avut unitati anulate,

S.C. ING PENSII SAFPAP S.A.
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B. Situatia privind evolutia numérului participantilor si a valorii unitatii de fond Tn ultima zi a lunii

Nr.crt. Luna Numarul participantilor Valoarea | Numar de unitati de
unitatii de fond
fond
50 S1 852 | 53| 84

1 | lanuarie 835 26| 29 1.629.114 | 13,447733 | 74.501.475,602546
2 | Februarie 4,151 18] 28| 2| 1.633.248 | 13,882559 | 77.584.908,838529
3 | Martie 3,735 13| 30 ] 7| 1.636.959 | 14,386422 | 81.157.948,610151
4 | Aprilie 2,642 20| 85157 | 1.6390.479 | 14,610038 | 84.622.095,920014
5 1 Mai 1,596 16| 91| 6| 1.640.994 | 14,374572 | 88,388,177.206440
6 ! lunie 1,657 35| 74| 3| 1.642.608 | 14,387703 | 91.999.287,874690
7 1 lulie 1,964 22| 81| B 1.644.505 | 14,571470 | 95.529.104,203787
8 | August 2,125 20| 65| 5| 1.646.581 | 14,662805 | 98.991.482,608135
9 | Septembrie 2,011 21] 38| 2| 1.648.573 | 14,870251 | 102.339.809,211097
10 | Octornbrie 2,364 227 40| 4| 1.650.915 | 14,927271 | 105.620.242,810917
11 | Noiembrie 2,819 25| 21| 4| 1.653.734 | 14,918586 | 108.875.034,385598
12 | Decembrie 2,906 33| 19| 4| 1.656.650 | 15,135362 | 112.173.041,021747

Unde SO= numar participanti care au aderat in luna respectiva

S1= numar participanti care au intrat prin transfer in luna respective
S2= numar participanti care au iesit prin transfer in luna respective
83=numar participanti la care a fost inchis contul (decese, invaliditati permanente, intrare in drepturile de
plata a pensiei);
S4= numar participanti existenti la sfarsitul lunii.

La 31.12.2010 numarul total de participanti este calculat conform normei Normei CSSPP nr 22-2009, intrata

in vigoare in anul 2010, conform careia in numarul total de participanti se includ si conturile goale
Situatia comparativa 2010 fata de 2009 este prezentata in tabelul urmator:

1

H

f:‘;: Luna 2010 2009
- Nomaral | Valoarea — | — = TN TV T
participanti | unitatii de Numar de unitati de participanti | unitatii de Numar de unitati
lor fond fond lor fond de fond
1 | Ianuarie 1.629.114 | 13,447733 74.501.475,602546 1.390.321 11,116200 | 33.039.121.415542
2 | Pebruarie 1.633.248 | 13,882559 77.584.908,838529 1415706 | 11.236700 | 37.235.654.847063
3 | Martie 1.636.959 | 14,386422 81.157.948,610151 1.437.124 1 11.454900 | 40.866.514,787738
4 | Aprilie 1.639.479 | 14,610038 84.622.095,920014 1455553 § 11.637100 | 44.522 494,560681
5 | Mai 1.640.994 | 14,374572 88,388,177.206440 1465090 | 11617193 | 48.275.862.556148
& | Tunie 1.642.608 | 14,387703 91.999.287,874650 1.475.617 11,810014 | 51.942.456,929255
7 | lulie 1.644.505 | 14,571470 95.529.104,203787 1485764 | 12,026497 | 55.373.117,366538
8 | August 1.646.581 14,662805 98.991.482,608135 1.496.930 | 12318322 [ 58.803.483.102440
9 | Septembrie 1.648.573 | 14,870251 102.336.809,211097 1.506.270 | 12,607311 | 62.113.926,139544
10_| Octombrie 1.650915 | 14927271 105.620.242,810917 L.315.659 | 12.703671 | 65.255.188,172452
11 | Noiembrie 1.653.734 | 14918586 168.875.034,3 85598 1.527.144 | 12907009 | 68.407.467,19805%
12 | Decembrie 1.656.650 | 15,135362 | 112.173.041,021747 1.338.484 | 13,111085 | 71.540.483.1680%2

In 2009 numarul total de participanti nu inchude si conturile goale
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FONDUL DE PENSII - Fond de Pensii administrat privat ING
Administrator de fond - ING PENSII SAFPAP SA
Anexa nr.B10

NOTA 6
Alte informatii privind activitatea entitatii

A. Societatea ING Fond de Pensii SA. (in data de 25.03.2010 si-a schimbat numele in ING PENSI
SOCIETATE DE ADMINISTRARE A UNUI FOND DE PENSI ADMINISTRAT PRIVAT SA -
prescurtat ING PENSH SAFPAP SA) este o societate pe actiuni infiintata In Bucuresti, cu sediul social
in Strada Costache Negri nr 1-5, etaj I, sector 5 Bucuresti. Societatea este inregistrata la Registrul
Comertului sub numarul J 40/9766/2007, cod unic de inregistrare numarul 21772089 si opereaza in
Romania i domeniul pensiilor,fiind autorizata sa desfasoare activitatea de administrare a fondurilor de
pensii obligatorii prin Decizia Nr. 45 din 25.07.2007 emisa de citre Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private (CSSPP).

Societatea ING PENSII SAFPAP SA. este inscrisd in Registrul CSSPP ca administrator al fondurilor de
pensii administrate privat cu codul SAP-RO —21784526/25.07.2007.

Fondul de pensii private Fond de Pensii Administrat Privat ING avand ca administrator societatea ING
PENSII SAFPAP SA, este inregistrat in Registrul CSSPP cu codul FP2-31.

Ia data de 31 decembrie 2010 actionarii Societatii ING Pensii SAFPAP S.A. erau :

Nume actionar Cota % 2010 | Cota % 2009
ING Continental Europe Holdings BV 99,9999987 99,9959996
ING ASIGURARI DE VIATA SA 0,0000013 {.0000004
TOTAL 100,0000000 |  100,0000000

B. Tranzactiile in valuta sunt inregistrate in la cursul de schimb valabil la data tranzactiei, si anume cursul

“"de schimb comunicat de BNR ladceadata; -~
Pentru reevaluare disponibilitatilor in valuta si a activelor financiare in sold la 31.12.2009 cursurile de
schimb utilizate la 31.12.2010, comparativ cu cele din 2009 sunt:

Valuta 2009 2010

EUR 42282 4,2848
HUF 0,0156 0,0154
CZK 0,1598 0,1709
PLN 1,0279 1,0829
TRY 1,9648 2,0781
USD 2,9361 3,2045

Cursurile medii inregistrate de aceste valute sunt:

Anul | EUR - mediu {HUF — mediu | CZK - mediu | PLN - mediu | TRY - mediu | USD - mediu
2010 4,2099 0,015297 0,1666 1,0544 2,1099 3,1779
2009 4,2373 0,015139 0,1604 0,98006 1,9604 3,0493

Elementele de Active si pasiv, respectiv venituri si cheltvieli evidentiate detaliat in notele
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explicative sunt prezentate in lei, fara zecimale, respectiv cu rotunjire la intreg

C. In exercitiul financiar 2010, Fondul a fnregistrat un profit in suma de 171.260.465 LEIL
Capitalul fondului la 31.12.2010 este de 1.414.601.869 LEI si include si profitul anului 2008 in suma de B
10.900.502 LEIL
Nu s-au efectuat derogari de la principiile contabile generale si regulile contabile de evaluare.

D. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

Activele financiare ale fondului sunt incadrate in categoria de active pe termen lung, avand in vedere ca nu
se intentioneaza tranzactionarea lor pe termen scurt, decat in situatii speciale, respectiv pentru a respecta
limitele de expunere din prospectul schemei de pensii private.

In urma analizei, ca eveniment ulterior datei bilantului prezentam:

1. Din titlurile aflate in sold 1la 31.12.2010, cele cu scadenta in 2011 sunt:

lei
Tip scadenta Valoarea
Certificat cu discount 14.12.2011 3.750.357
Certificat cu discount 18.05.2011 4.872.734
Obligatiuni supranationale 28.01.2011 6.823.609
Certificat cu discount 23.11.2011 6.653.912
Certificat cu discount ) 15.08.2011 7.670.596
Obligatiuni corporative garantate de stat | 17.02.2011 | 11.982.040
Certificat cu discount 09.11.2011 12.247.570
Certificat cu discount 05.01.2011 14,157.143
- |- Certificat.cu-discount-- - - e - .1-22.062014- - 14,513,225 — - -
Certificat-cu discount 16.03.2011 15.777.668
Certificat cu discount 13.042011 | 16.868.926
Certificat cu discount 20.04.2011 | 19.586.884
Certificat cu discount 23.02.2011 | 20.511.374
Certificat cu discount 26.01.2011 | 25.428.875
Certificat cu discount 28.12.2011 | 28.038.615
Certificat cu discount 04.05.2011 | 35.251.289
Certificat cu discount 19.01.2011 | 37.079.712
Certificat cu discount 23.032011 | 55.177.389
Certificat cu discount 09.02.2011 | 75.709.017
Titluri de stat 25.10.2011 | 266.470.201
- Total 678.571.136
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Impactul asupra pozitiei financiare ar fi urmatorul:

lei
A. ACTIVE IMOBILIZATE 31.12.2010 31.12.2010 31.122009 31.12.2009
inainte de Dupa inainte de Dupa

. reclasificare reclasificare | reclasificare reclasificare
L IMOBILIZARI FINANCIARE
L. Titluri imobilizate (ct.265) 0t 251.022.614 | 251022614 | 133784736 | 133.784.736
2. Creante imobilizate (ct. 267 ) 02 | 1.354.889.634 | 676.318.548 | 722.589.130 | 574.037.228
TOTAL: (rd. 01 1a 02) 03 | 1.605.912.298 | 927.341.162 | 856.373.866 | 707.821.964
B. ACTIVE CIRCULANTE '
IL INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN
SCURT
1. Investitii financiare pe termen scurt (ct.
506+508+5113+5114) 10 91.990.793 |  770.561.925 | 38.911.741 187.463.643
111. CASA SI CONTURI LA BANCI
(ct.5112+5124531) 11 622,884 622.884 | 43.171.447 43.171.447
ACTIVE CIRCULANTE TOTAL:(rd,
09+10+11) 12 92.733.677 | 771.184.313 | 82.083.188 230.635.090

2. Un alt eveniment ulterior datei bilantului este reprezentat de vanzarea unor titluri aflate in sold la
31.12.2010 in cursul lunilor ianuvarie si februarie 2011 si anume prezentam valoarea titlurilor vandute din
sold, valoarea de vanzare a acestora, precum si castigul san pierderea din vanzare.

Diferenta dintre valoare incasata din vanzari de obligatiuni in 2011 si valoarea acestora la 31 dec 2010 este de

-66.274 1LEIL lei

Valoare Valoare Diferenta fata de

nominala 31.12.2010 Valoare Vanzare 31122010
Tip instrument Valuta | valuta Maturitate LEI| LE] Castig/pierdere
Titluri de stat cu scadenta :
mai mica de un an RO LEl 25.550.000 26.01.2011 25.428.875 25,543,614 114,739
Titluri de stat cu scadenta
mai mica de un an RO LEI 71.930.000 09.02.2011 71.397.849 71.777.664 379.816
Titluri de stat cu scadenta

— |-mai mica de-un-an-RQ- - — |-LEl----|- - 10.000.000-|- - —23.02:2011-} ---- -9.808.599 | - - - -0.937-449 |-~ - ----

Titluri de stat cu scadenta
mai mica de un an RO LEl 21.000.000 23.03.2011 20.677.125 20.761.246 84.121
Titluri de stat cu scadenta
mai mica de un an RO LEI " 17.200.000 13.04.2011 16.868.926 17.034.73% 165.813
Titluri de stat cu scadenia
mai mica de un an RO LEI 15.000.000 22.06.2011 14.513.225 14.675.381 162.156
Titluri de stat cu scadenta
mai mare de un an RO LEI 19.000.000 25.10.2011 19.446.983 19.551.310 104 327
Titluri de stat cu scadenta
mai mare de un an RO LEI 72.800.000 05.03.2012 76.342.271 76.925.383 583.112
Obligatiuni corporative fara
garantia integrala a statului
EU LEI 5.500.000 25.06.2012 6.048.719 6.235.395 186.676
Obligatiuni corporative fara
garantia integrala a statului
EU LE| 14.500.000 04.10.2013 14.846.093 12.801.490 -2,044.603
Titleri de stat cu scadenta :
mai mare de un an EU PLN 9.100.000 25.10.2020 9.309.102 8.467.821 158.719
Total -66.274

e

(Vanzarile s-au analizat in perioada 31 decembrie 2010 - 20 februarie 2011, titlurile considerate au fost doar
cele cu maturitate mai mare de 31 decembrie 2010).
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Diferenta dintre valoare incasata din vanzari actiuni in 2011 si valoarea acestora la 31 dec 2010 este de  7.203

LEL
lei
Valoare Valoare Diferenta fata
31.12.2010 Vanzari de 31/12/2010
I Tip instrument Valuta LEI LEI Castig/pierdere
o Actiuni tfranzactionate (UE) | EUR 25.280 18.078 -7.203
-7.203

Nu au fost evenimente extraordinare.
Nu s-au inregsitrat venituri/cheltuieli inregistrate in avans

tm

F. Onorariile platite auditorilor in exercitiul financiar 2010 aferente serviciilor prestate pentru auditarea
fondului de pensii private pentru anul financiar 2009 sunt in suma de 30.000 LEL
Pentru anul 2010 conform prospectului, onorariul datorat pentru 2010 este de 30.000.

{

G. Fondul de Pensii Administrat Privat ING nu a avut efectele comerciale neajunse la scadenta.

[ ]
]

H. Nu au fost cazuri in care suma de rambursat pentru datorii sa fie mai mare decat suma primita.

Fondul de Pensii Administrat Privat ING nu si-a asumat datorii probabile sau angajamente.

—

J. Nu s-av inregistrat cazuri in care un activ sau o datorie sa aiba legatura cu mai mult de un element din
formatul de bilant, astfel incat sa fie necesara prezentarea relatiei sale cu alte elemente in notele
explicative, iar 0 asemenea prezentare sa fie esentiala pentru intelegerea situatiilor financiare anuale.

. Diponibilitatile banesti la banca in conturile curente includ toate soldurile debitoare din conturile curente
la banci.

- S
"~

Activele imobilizate aflate.in.sold sunti....... - ..

Denumire Cont Active imobilizate _ 2009 2010
* Titluri imobilizate (ct 265) Actiuni 133784736 251.022.614
Creante Imobilizate (Ct 267)
il Certificate cu discount 51.329.461 393.295.285
Creante Imobilizate (Ct 267)
l Obligatiuni corporative - 106.187 808 161.988.053
B Creante Imobilizate (Ct 267) Obligatiuni municipale 0 2.041.534
Creante Imobilizate (Ct 267)
Supranationale 21.814.723 6.823.609
i Creante Imobilizate (Ct 267)
Titluri de stat 543.257.138 700.741.203
Total 856.373.866 1.605.912,293
l ADMINISTRATOR, INTOCMIT, ,
= Numele si prenumele' Aurelia Acvilina Coman Numele §i prenumele: Florina Pitulice
Semnitura Calitatea: Contabil Sef V’
' //LW Semniitura /
Stampila unitifii I NG -%
i ING Pensii Societate de Administrare 2
umai Fond de Pensii Administrat Privat 5.A.
= 4
5.C. ING PENSII SAFPAP S.A. ‘ Registrul Comerfului: JA0/0776/2007
Str. Costache Negri, nr. 1-5. cet. 2, Sector 5 ng Unic de Inreomtrare 21772089
050552 Bucuregti. Roménia Capital social subscris §i vérsat [a 11.03.2010: 75,000,000 RON -
_ T+402( 4028580 F+ 402140285 8]
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GAS DECISTON ING Pensii SAFPAP S.A. April 7, 2011
DECISION 1/2011 HOTARAREA 1/2011
Meeting of the Ordinary Genetal Assembly of A Adunitii Generale Ordinare a Actionarilor a
Shareholders ING Pensii SAFPAP S.A.
ING Pensii SAFPAP S.A. 7 Aprilie 2011
April 7, 2011

The Ordinary General Assembly of Shareholders of
ING Pensii Societate de Administrare a unui Fond de
Pensii Administrat Privat S.A., a joint stock company
organized, existing and in good standing under the laws
of Romania, with its registered headquarters at 1-5
Costache Negr Street, 2% fl ooz, Sector 5, Bucharest,
Romania, registered with the Bucharest Register of
Commerce under No. J40/9766/2007, holding unique
registration code No. 21772089, having a social capital of
LEI 75.000.000 (“ING Pensii SAFPAP”) was convened
in accordance with Law 31/1990 regarding business
entities and its Constitative Act, on Aprl 7, 2011, at
10:00 houts, The Netherlands, address: Prinses
Beatrixlaan 35, 2595 AK The Hague.

1. Call to Order and Verification of Quorum

Mr. W.M.A, Kalkman was elected Chairperson and
he/she opened the meeting at 10:00. The sharcholders
unanimously agreed that the Decision of the Meeting be
drafted by the Secretary, signed by the Chairperson and
Secretary, and registered with the Register of Decision
of ING Pensii SAFPAP. Mr. L.C.Geuts called the roll

Adunarea Generald Ordinari 2 Acgionazilor ING Pensii
Societate de Administrare a2 unui Fond de Pensii
Administrat Privat S.A, societate pe acfiuni, constituind,
funcfionind i avind o buni reputaie conform
legislatiei romine, cu sediul la adresa: stirada Costache
Negrl Street, numirul 1-5, etaj 2, Sector 5, Bucurest,
Romdnia, inmatriculati la Oficiul Registrului Comerfului
sub numirul J40/9766/2007, avind cod unic de
inregistrare 21772089, avand capital social de 75.000.000
LEI (“ING Pensii SAFPAP™) a fost convocati conform
Legii nr. 31/1990 prvind societiglle comerciale §i
Actului Constitutiv al acestuiz, la data de 7 aprilie 2011,
la orele 10:00, in Olanda, la adresa: Prinses Beatrixlaan
35, 2595 AK The Hague.

1. Deschiderea Adunirii gi verificarea cvorumului

Domnul W .M.A. Kalkman a fost ales Presedinte si a
deschis sedinfa la orele 10:00. Actionarii au convenit in
unanimitate ca hotirirea adunirii si fie intocmitd de
citre Secetar, semnati de citre Pregedinte §i Secretar si
inregistrati in Repistrul Hotdrirlor ING Pensii
SAFPAP. Doamna L.C.Gewrs a ficut apelul Adundrt

" for the Ordinary General Assembly of Shareholders and

the following legal entities:

ING Continental Europe Holdings B.V., a limited
liability company organized, existing and in good
standing under the laws of The Netherlands, with its
registered headquarters at Amstelveenseweg 500, 1081
KL, Amsterdam, The Netherlands, registered under No.
33002024 with the Register of Trade of the Chamber of
Industry and Commerce of Amsterdam, represented by
ING Verzekeringen NV, acting in the capacity of
executive board of the shareholder and solely authorized
to represent the shareholder. ING Verzekeringen N.V,
is represented by W.M.A. Kalkman and L.C.Geuts,

ING Asigurati de Viata S.A., a joint-stock company

Generale Ordifiate 1 v fiomanlor; iaru rmitoarele-entitifi— -~

au rispuns;

ING Continental Europe Holdings B.V., societate cu
rispundere limitatd, constituiti, funcfiondnd gi cu o buni
reputatiec conform legislagiei din Olanda, avind sediul
social in Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam,
Olanda, finregistrati sub Nr. 33002024 la Registrul
Comerpului din cadrul Camerei de Industrie $i Comery
din Amsterdam, reprezentati prn ING Verzekeringen
N.V., actionind in calitate de comitet executiv al
actionarului 5i autorizatd si reprezinte acfionarul. ING
Verzekeringen N.V. este reprezentatd de domnii W.M.A.
Kalkman i L.C.Geurs;

ING Asigurari de Viata S.A., societate pe acfiuni,
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organized, existing and good standing under the laws of
Romania, with its headquarters at 1-5 Costache Negr
Street, Sector 5, Bucharest, Romania, registered with the
Bucharest Register of Commerce under No.
JA0/475/1997, holding unique registration code No.
9100488, represented by:

- ING Continental Europe Holdings B.V.;

- ING Verzekeringen Intertrust IV B.V,;

- ING Verzekeringen Intertrust III B.V;

- ING Verzekeringen Intertrust I BV,

- Nationale-Nedetlanden Intertrust B.V.,

hereinafter named as the “General Assembly of
Shareholders”.

The General Assembly of Sharcholders is represented
through ING Verzekeringen N.V., acting in the capacity
of executive board of the General Assembly of
Shareholders and solely authorized to represent the
General Assembly of Shareholders under the laws of
Romania. ING Verzekeringen N.V. is represented by
WM. A. Kalkman and L.C.Geurs;

both present, representing 100% of the social capital.
The Chairman announced that a quorum existed and
that the General Assembly may legally conduct its
business.

2. Waiver of Notice
The shareholders, by unanimous approval, resolved that:
The sharcholders of ING Pensii SAFPAP unanimously

agree to waive all prior notice and publication
formalities for a call to meeting as permitted by At 121

of Law 31/1990, as amended, and agree to convene a
meeting of the General Assembly of Shareholders on
this date.

3. Approval of Agenda
The shareholders, by unanimous approval, resolved that:

‘The Agenda for this General Assembly of Shareholders
shall be as follows:

1. Call to Order and Verification of Quorum
2. Waiver of Notice
3. Approval of the Agenda

4, Approval of the annual financial situations of 2010 of
the Company

constituiti, funcfionind i cu o buni reputafie conform
legislatiei din Roménia, avind sediul social in strada
Costache Negd Street, numiirul 1-53, Sector 5, Bucuresti,
inregistrati la Registrul Comerfului Bucuresti  sub
numirul J40/475/1997, avind cod unic de inregistrare
numirul 9100488, reprezentati prin:

- ING Continental Europe Holdings B.V;

- ING Verzekeringen Intertrust IV B.V,;

- ING Verzekeringen Intertrust 111 B.V;

- ING Verzekeringen Intertrust II B.V,;

- Nationale-Nederlanden Intertrust B.V.,

Denumite in cele ce urmeazi de “Adunarea Generald a
Actionarilor”.

Adunarea Generald a Actionarilor este reprezentati prin
ING Verzekeringen N.V., actionind in calitate de
comitet executiv al Adunirdi Generale a Acfionarlor si
autorizati si reprezinte Adunarea Generald a
Actionarilor in conformitate cu legislagia din Romania.
ING Verzekeringen N.V. este reprezentati de domnii
W.M.A. Kalkman si L.C.Geurs;

Actionartii prezenfi reprezinti 100% din capitalul social.
Presedintele a anuntat Intrunirea cvorumului si ci
Adunarea Generali a Actionarilor ii poate desfisura
activitatea in mod legal.

2. Renuntatea la notificare
Ac{ionarii, in unanimitate, an decis urmitoarele:
Actionarii ING Pensit SAFPAP au agreat in unanimitate

si renunfe la formalitifile prealabile de notificare i
publicate conform Art. 121 din Legea 31/1990,

modificati, i sunt de acord si convoace Adunarea

Generald a Actionarilor la aceastd dati.

3. Aptobatea ordinii de zi

Actionarii, in unanimitate, au decis urmitoarele:

Ordinea de zi a acestei Adunini Generale 2 Acfionarilor

va fi urmitoarea:

1. Deschiderea Adunirii §i verificarea cvorumului

2. Renunjarea la notificare

3. Aprobarea ordinii de zi

4. Aprobarea situatiilor financiare ale anului 2010 ale
Companiei
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5. Apptoval of the individual annual financial situations
of 2010 of the ING Privately Administrated Pension
Fund

6. Acknowledgement of the Board of Administrators’
Report on the Company’s activity for 2010

7. Acknowledgement of the Board of Administrators’
Report on the ING Privately Administrated Pension
Fund for 2010

8. Discharging of responsibility the Administrators for
the financial year 2010

9. Acknowledgement of the Auditor’s Report on annual
financial situations of the Company’s activity for 2010

10. Acknowledgement of the Auditor’s Report on the
annual financial situations of the ING Privately
Administrated Pension Fund for 2010,

11. Approval of the Revenue and Expenses Budget and
the Business Plan for 2011

12. Close of meeting

4. Approval of the annual financial situations of
2010 of the Company.

The shareholders unanimously resolved to approve the
individual annual financial situations of 2010 of the
Company.

5. Approval of the individual annual financial
situations of 2010 of the ING Privately
Administrated Pension Fund

The shareholders unanimously resolved to approve the
individual annual financial situatdons of 2010 of the ING

~—--——-Privately Administrated Pension-Fund- =

6. Acknowledgement of the Board of
Administrators’ Report on the Company’s activity
for 2010

All the shareholders acknowledge the content of the
Board of Administrators’ Report on the Company’s
activity for 2010.

7. Acknowledgement of the Board of
Administrators’ Report on the ING Privately
Administrated Pension Fund for 2010

All the shareholders acknowledge the content of the

5. Aprobarea situatiilor financiare individuale ale anului
2010 ale Fondului de Pensii Administrat Privat ING

6. Luarea la cunostinfi a Raportuhu Consiliului de
Administratie privind activitatea Companiei pentru anul
2010

7. Luarea la cunostinta a Raportului Consiliului de
Administratie privind Fondul de Pensii Administrat
Ptivat ING pentru anul 2010

8. Descircarea de rispundere a Administratorilor pentru
anul financiar 2010

9. Luarea la cunogtintd 2 Raportului Auditorului privind
situatifle financiare anuale ale activitatii Companiei pentru
anul 2010

10. Luarea la cunostingi 2 Raportului Auditorului privind
situatiile financiare anuale ale Fondului de Pensii
Administrat Privat ING pentru anul 2010

11. Aprobarea Bugetului de Venituri §i Chelouieli si
Planului financiar al anului 2011

12. Inchiderea Aduniri.

4. Aprobarea situatiilor financiare anuale ale anului
2010 ale Companiei

Actionarii in unanimitate au aprobat situatiile financiare
anuale individuale ale anului 2010 ale Companiei.

5. Aprobarea situatiilor financiare anuale individuale
ale Fondulni de Pensii Administrat Privat ING ale
anului 2010

Actionarii in unanimitate au aprobat situatiile financiare
anuale individuale ale anului 2010 ale Fondului de Pensii

~Administrat Privac ING.— .. S S

6. Luarea la cunostinta a Raportului Consiliului de
Administratie privind activitatea Companiei pentrn
anul 2010

Toti actionatii au luat la cunostinta continutul Raportului
Consifiului de Administratie  privind  activitatea
Companiei pentru anul 2010.

7. Luarea la cunostinta a Raportului Consiliului de
Administratie privind Fondul de Pensii Administrat

Privat ING pentru anul 2010

Toti actionarii au luat la cunostinta continutul Raportului
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Board of Administrators’ Repott on the ING Privately
Administrated Pension Fund for 2010.

8. Discharging of tesponsibility the Administrators
for the financial year 2010

The shareholders unanimously resolved to discharge of
responsibility the Administrators for the financial year
2010.

9, Acknowledgement of the Auditor’s Report on
annual financial situations of the Company’s
activity for 2010

All the sharcholders acknowledged the content of the
Auditor’s Report on annual financial situations of the
Company’s activity for 2010.

10, Acknowledgement of the Auditor’s Report on
the annual financial situations of the ING Privately
Administrated Pension Fund for 2010

All the shareholders acknowledged the content of the
Auditor’s Report on annual financial situations of the
ING Privately Administrated Pension Tund for 2010.

11. Approval of the Revenue and Expenses Budget
and the Business Plan for 2011

The shareholders unanimously approved the Revenue
and Expenses Budget and the Business Plan for 2011

Consiliuhi de Administratie privind Fondul de Pensii
Administrat Privat ING pentru anul 2010.

8. Desciircatea de rispundere a Administratorilor
pentru anul financiar 2010

Actionarii, in unanimitate, au decis si descarce de
rispundere Administratorii pentru anul financiar 2010.

9. Luarea la cunogtingi a Raportulni Auditorului
privind  situatiile financiare anvale privind
activitatea Companiei pentru anul 2010

Tofi acfionarii declari ¢ au luat la cunogtingd confinutul
Raportului Auditoruiui ptivind situatiile financiare anuale
privind activitatea Companiei pentru anul 2010.

10. Luarea la cunogtingd a Raportului Auditorului
privind situatiile financiare anuale ale Fondului de
Pensii Administrat Privat ING pentru anul 2010

Toti actionatii declara ca au lnat la cunostinta continutul
Raportului Auditorului privind situatiile financiare anuale
ale Fondului de Pensii Adminitrat Privat ING pentru
anul 2010.

11. Aprobarea Bugetului de Venituri i Chelruieli i
Planul financiat pentru anul 2011

Actionarii au aprobat in unanimitate Bugetul de Venitur
si Cheltuieli 5t Planul financiar pentrn anul 2011.

"7 12.Close of Meeting™ i

After discussion, the sharcholders, by unanimous
approval, resolved that

There being no further business, this Meeting of the
General Assembly of Sharcholders of ING Pensii
SAFPAP is declared closed at 11:00 hours.”

The Decision is accepted as a tmue record of the
deliberations when signed by the Chairman and
Secretary in 6 (six) orginals in the English and
Romanian languages.

On behalf of ING Continental Europe Holdings
B.V., represented by ING Verzekeringen, represented
by:

E;"in'cheierea'adunﬁrii S

Dupi dezbater, acfionarii, in unanimitate, au hotirit:

Nemaifiind alte subiecte de dezbitut, prezenta sedinta a
Adunirii Generale a Acfionatilor a ING Pensiit SAFPAP
este declarati incheiats 1a orele 11:00.”

Prezenta Decizie este acceptati ca evidentd reald a
deliberirifor in cazul semnirii de ciitre Pregedinte §i
Secretat, in 6 (sase) exemplare originale, in imba englezd
si limba romana.

fn numele ING Continental Europe Heldings B.V.,
reprezentati prin ING Verzekeringen, aceasta din urmd
reprezentati de:




GAS DECISION ING Penstt SAFPAP S.A, April 7, 2011

W.M.A. Kalkshan W.M.A, Kalkmda
Chairman and Aythorised Proxy Holder g

On behalf of ING Asigurari de Viata 8.\, represented in numele ING Asigurid de Viai S.A., reprezentati de

by the General Assembly of Shareholders: Adunarea Generald 2 Acfionarnilor:
ING Continental Europe Holdings B.V. ING Continental Europe Holdings B.V.
ING Verzekeringen Intertrust IV B.V. ING Verzekeringen Intertrust IV B.V.
ING Vertzekeringen Intertrust ITI B.V. ING Verzekeringen Intertrust IIT B.V.
ING Verzekeringen Intertrust I1 B.V. ING Verzeketingen Intertrust II B.V.
Nationale-Nederlanden Intertrust B.V. Nationale-Nederlanden Intertrust B.V.

L ) Which latter companies are duly represented by ING Ultimele companii sunt reprezentate prin ING

eringen N.V. represented by Vi eringen N.V. reprezentati la rindul ei prin

\ﬁA.A. Ka]junan WA Kal ;

Chairman and Khthorised Proxy Holder Presedinte if persgani autorizatd
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